Information om
Valutardnteswappar

Har kan du lasa om valutaranteswappar som handlas som en OTC-transaktion med Danske bank som motpart.

VAD AREN
VALUTARANTESWAP?

En valutaranteswap ar ett avtal mellan tva parter om utbyte av betalningar
i tva olika valutor.

Vid ingdendet av en valutaranteswap, dverenskommer de parterna
vanligen om féljande parametrar:

= en fast rénta i en valuta mot en fast rénta i en annan valuta; eller
= en fast ranta i en valuta for en rérlig rénta i en annan valuta; eller
= en rorlig ranta i en valuta for en rérlig rénta i en annan valuta.

Den senaste typen ar den vanligaste valutaranteswappen och gér under
ben&mningen cross currency basis swap.

| princip &r en basis swap inbaddad i alla valutarénteswappar.
En valutarénteswap dar t.ex. part A betalar en fast ranta i EUR och erhaller en
rorlig rénta i USD bestar av:

= enranteswappi EUR dar betalningen med fast ranta uppvags av betalningen
med rérligranta

= en basis swap i EUR/USD dér betalningen av rorlig ranta i en valuta uppvags
av betalningen av rérligrénta i en annan valuta.

Se faktablad om rénteswappar for mer information.

En valutaranteswap kan anpassas till individuella behov. Vid ingédendet av
ett avtal om handel med en valutaranteswap @verenskommer de tva
motparterna vanligen om féljande parametrar:

= start- och slutdatum;

= valutor och nominella belopp, vanligen baserat pa vaxelkursen mellan de

tva valutorna pa startdatum;
profilen pa de nominella beloppen under transaktionstiden;
= de rantesatser som ska bytas och deras réntedagsbas;

= andringsfrekvensen for rérliga rantor;
frekvensen fér réantebetalningar, och
= om betalningarna ska erlaggas i forskott eller i efterskott.
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| en valutarédnteswap véxlas de nominella beloppen pa startdatum (initial
vaxling) och alla aterstédende nominella belopp pa slutdatum (slutlig
vaxling).

Om vitar en valutaranteswap med EUR och USD
som exempel, skulle féljande floden intraffa:

Inledande vaxling:

USD nominellt

belopp
......... >
Part € Part
A EUR nominellt B
belopp

Kassafléde under

16ptiden:
USD rorlig rénta och
ev. aterbetalning av
nominellt belopp
—
Part Part
A ' B
EUR fast ranta och
ev. aterbetalning av
nominellt belopp
Slutlig vaxling:
USD aterstaende
nominellt
B R
Part Part
A » B

EUR aterstaende
nominellt belopp

Rantedagsbasen bestdmmer de faktiska rantebetalningarna. Med andra
ord &r det skillnad om betalningen beréknas pa ett 360-dagars réntear
eller det faktiska antalet dagar under kalenderaret.
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Amorteringsprofilen kan vara amorteringsfri, det vill séga att
kapitalbeloppet inte skrivs ned under transaktionens 16ptid. Det kan ockséa
vara en rak amorteringsprofil, vilket innebé&r att kapitalbeloppet skrivs ned
med lika stora belopp under 16ptiden. Profilen kan ocksa vara helt

anpassad till individuella behov.

Med beaktande av ovanstaende villkor éverenskommer de tva parterna om
en fast ranta eller en spread till den rérliga rantan.

Den rdérliga rantan bestams iforhallande till en referensréantesats irespektive
valuta, som for en generisk valuta anges som Xibor.

Betalningarna bestams enligt det nominella beloppet for varje rénteperiod
och betalas pa tidigare dverenskomna datum.

Pa en betalningsdag avréknas kassaflddet ivarje valuta. Detta skiljer sig
frén en réanteswap, dar det ar skillnaden mellan de tva kassaflédena som
avraknas.

Om réntan ar negativ ar det istéllet den part som erhaller det motsvarande
rorliga rantebeloppet som betalar beloppet och vice versa.

ANVANDNING AV
VALUTARANTESWAPPAR

Nedanstdende exempel visar hurvalutarédnteswappar kan anvéndas.

USD rorlig
kurs

—

Part Part

A B
10 ars fast.
EUR kurs

USD rorlig kurs
+ lanemarginal

UusD 1an

En valutaranteswap kan anvandas for att andra valutaexponeringen pa ett
T1an.

| exemplet ar USD en forhallandevis billigare finansieringskélla for A
jamfért med EUR-finansiering, sa A har tagit ett 1an i USD med rorlig rénta
med en 16ptid pa tio ar. Intadkterna fran lanet bor dock anvandas for att
képa tillgangar som ska avréknas i EUR. Dessutom kommer dessa
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tillgdngar under de kommande aren att generera inkomster som skall
avraknas i EUR.

Vid ingangen av valutarénteswapavtal et

= gverldamnar Alaneintdkterna 1 USD till part B i utbyte mot
motsvarande belopp i EUR

= A mottar en rorlig USD ranta och eventuella aterbetalningar av
nominella belopp fran part B

= Abetalar den fasta EUR réantan och eventuella aterbetalningar av
nominella belopp till part B

Foljaktligen har A forutom for betalningar relaterade till 1anemarginalen nu
andrat valutaexponeringen pa USD-lanet genom att inga
valutaranteswappen med B.

PRISSATTNINGAV
VALUTARANTESWAPPAR

Grundprincipen for faststéllande av priset fér valutaréanteswappar ar att
vardena pa de tva kassaflodena ska vara identiska sa att transaktionen
inte har nagot marknadsvarde nér deningas.

Om ett av kassaflédena i valutarédnteswappen hanfor sig till en rorlig ranta, ar
den rorliga réntan under16ptiden naturligtvis okdnd. Men med hjélp av
strukturen pa avkastningskurvan nar transaktionen upprattas kan man fa en
bild av hur den rérliga réntan kommer att utvecklas.

Om ett av kassaflédena i valutaranteswappen hanfor sig till en fast ranta,
bestams den fasta réantan som genomsnittsranta (effektiv avkastning) for den
férvantade utvecklingen av den roérliga rantan.

En sa kallad basisspread mellan de tva valutorna réknas ocksa in.
Basisspreaden aterspeglar efterfragan pa en valutai forhallande till en annan
(likviditet) och deninneboende Xibor-fixerande kreditriskenien valutai
forhallande till en annan.

Né&r rantorna har faststéllts tillkommer ett kundpaslag, vilket medfor att
transaktionen vid tidpunkten fér ingadendet har ett negativt
marknadsvarde, som motsvarar nutidsvardet av paslaget for
transaktionens hela 16ptid.

LOPTID

Valutaranteswappens 16ptid varierar fran valuta till valuta men kan vara
upp till 30 ar.

Om transaktionen avslutas innan dess planerade forfallodag kan
marknadsvéardet vara negativt. Den av parterna fér vilken transaktionen
har ett negativt marknadsvérde, ska ersatta den andra med ett belopp som
motsvarar det negativa marknadsvérdets absoluta vérde.
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RISKER Risken med valutaranteswappar hanfor sig till den framtida utvecklingen fér
korta och 1anga rantor samt valutabas- och vaxelkursférandringar mellan de
tva valutorna.

=  Om detkassafléde du betalar underldptiden foljer en valutabas paverkar
en sjunkande valutabas marknadsvardet negativt.

= Pasamma satt kommer fallande korta och 1anga réntor att paverkadig
negativt om du betalar en fast kurs.

= Undervalutarénteswappensloptid kommer marknadsvéardet att paverkas
negativt, om den valuta du betalar stiger i varde i relation till den valutadu

tar emot.
SAKERHET Nar du gor affarer med oss som motpart, kan vi krava att du stéller en
sékerhet.
BESKATTNING Beskattningen av vinster och férluster pa valutaranteswappar beror pa om

du handlar som privatperson eller som foretag.

P& grund av komplexiteten pa detta omrade rekommenderar vi att du
diskuterar de skatte- och bokféringsmassiga konsekvenserna med en
revisor eller annan professionell radgivare.
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