Information om
Rdintetak och rintegolv

Har kan du lasa om rantetak och rantegolv, som kan handlas i Danske Bank. Réanteoptioner kan handlas i en OTC-
transaktion med Danske Bank som motpart.

INTRODUKTION

Handel med rantetak och réantegolv ger digantingen ratt eller skyldighet att
inga ett avtal om korta rantor som gor att du kan skydda dig mot oférdelaktiga
rantefluktuationer.

Koparen av rantetaket/golvet betalar en premie till séljaren av
réntetaket/golvet nar avtalet ingés.

TYPERAVRANTETAKOCH
RANTEGOLV

Koép av rantetak gér att kdparen kan skydda sig mot stigande kortrantor. Kép
av rantegolv gor att képaren kan skydda sig mot fallande kortréntor.

Optioner som skyddar képaren mot forandringar i framtida réntor med ett
endarantebetalningsdatum kallas Forward Rate Agreements (FRA). En serie
FRA-optioner som skyddar képaren mot stigande réntor under flera
rénteperioder kallas "tak", medan en serie FRA-optioner som skyddar képaren

mot fallande réantor under flera rénteperioder kallas "golv".

| FRA-optioner jamférs den avtalade 16senrantan med referensréntan for

den kommande perioden i bérjan av varje réanteperiod.

Om referensréantan oOverstiger 16senrantan erhaller kdparen av rantetaket

en betalning fran séljaren som kompenserar ranteskillnaden.

Referensrantan faststélls vanligen tva handelsdagar fére betalningsdagen.
Om referensrantan &rlagre &n losenrantan far koparen av ett rantegolv en

utbetalning fréan séaljaren som kompenserar ranteskillnaden.

| en rantekorridor ("collar”) &r réntan last i ett angivet intervall. Korridoren
skapas genom att kdpa eller sélja ett tak och sélja eller képa ett golv. En
"no cost collar” innebar att optionspremierna pa taket och golvet ar
identiska.
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Digitala ranteoptioner kannetecknas av att koparen erhéller ett fast belopp
(pay-out), om den rantesats som faststéllts for en rénteperiod

e Overstiger 16senrantan for ett digitalt tak

e &rlagre anlosenrantan for ett digitalt golv

Det éverenskomna beloppet, som ar en procentuell andel av den faktiska
grunden for berékning av kontraktet, andras inte oavsett hur mycket
referensréntan overstiger eller understiger det éverenskomna lésenpriset.
Om referensréantan inte ver- eller understiger den avtalade rantan, far

képaren inte nagon ersattning for rénteperioden.

ANVANDNING AV
RANTEOPTIONER

Har ar ett exempel pa hurranteoptioner kan anvéndas.

Kurssdkring mot stigande réntor pa 1dn med rérlig rénta
| exemplet nedan har part A tagit upp ett 1an med rérlig ranta i euro for

vilket réantesatsen faststélls var tredje manad. Part A gor en réante-
betalning var tredje manad med en rantesats som motsvarar Euribor-

rantan plus en marginal foér lanet.

Part A vill skydda sig mot stigande rantor men vill ocksa kunnadranyttaav

den rorliga réantan om réantorna forblir 1aga eller gar ner.

Nar part A kdper ett réntetak med kvartalsvisa réntebetalningar, vet part
A hur stor den maximala ranteutgiften blir under optionsperioden. Den
maximala ranteutgiften blir 16senrantan pa taket pluslanemarginalen (om
lanemarginalen inte &r bunden kan lanemarginalen variera under

optionsperioden) och takpremien.

Taket ger ett effektivt skydd i de fall réntorna 6verstiger 16senréantan. Om
rantorna sjunker fortsatter part A att betala rérlig ranta. Om rantorna
sjunker betalar part A genom takpremien en extra kostnad jamfért med en

osékrad position.

ETT FLEXIBELT
INSTRUMENT

Ranteoptioner kan anpassas till individuella behov. Exempel pa parametrar

som kan avtalas vid uppréattandet av avtalet:

e rantebindningstid och avrékningsprofil for ranteoptioner med mer &n
ett réntebetalningsdatum; och

e den avtalade l6senrantan
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PRISSATTNING

Priset (premien) pa ranteoptioner bestams av féljande faktorer:

e optionstyp [tak, golv, digital osv.)
e marknadspriset pa deunderliggande réntorna

e den avtalade l6senrantan

Skillnaden mellan den avtalade rantan och marknadsréantan har betydelse
fér optionspremiens storlek.

e denforvantade volatiliteten i den underliggande réntan

Om marknadsrantorna forvantas fluktuera betydligtiframtiden, &r
sannolikheten stérre att framtida réantor kommer att avvika fran de nuvarande
marknadsrantorna. Darmed &r sannolikheten for att rénteoptionen ska ha ett
varde pa forfallodagen stérre, vilket kan medféra en hogre optionspremie. Det
blir darfor ofta dyrare att kurssékra en ranta som sannolikt har stora

svangningar.

e ranteoptionensloptid

Optionens 16ptid har stort inflytande pa premiens storlek. Julangre
léptiden &r, desto dyrare ar optionen. Ranteoptionens 16ptid varierar fran

valuta till valuta.

Nar det teoretiska priset har bestamts laggs en kundmarginal till
transaktionen, vilket resulterar i ett negativt marknadsvarde vid

tidpunkten for transaktionen.

Att ingd detta slags transaktioner innebéar betydande risker.

RISKFAKTORER

Férséljning av rdnteoptioner
For réanteoptioner innefattar en férsaljning risken att optionen maste 16sas vid

en oférdelaktig 16senkursiforhallande till den marknadsréanta mot vilken den
ar reglerad. Férlusten kan vara obegransad och hégre &n den optionspremie
som erhallits.

Under optionens livslangd kommer optionens marknadsvarde att paverkas
av marknadsrantan och forvantade fluktuationer (volatiliteten] i

marknadsrantan. Effekten p& marknadsvérdet beror patypen av option.

Danske Bank har utarbetat detta material tor informationsandamal Véanligen kontakta din tinansiella Side 3af4
radgivare for att diskutera potentiella transaktioner \ilka baseras padettamaterial. Februari 2019.

Danske Bank A/S - CVR-nr. 61 12 62 28 - Kebenhavn



Vid en eventuell fortida 16sen kan séljaren lida en forlust som motsvarar
det negativa marknadsvardets absoluta vérde.
Kdp av rénteoptioner

Nar du képer en rénteoption &r risken begransad till forlusten av den
premie som du betalat.

SAKERHET

Né&r du genomfér transaktioner med Danske Bank som motpart, kan vi
kréva att du tillhandahaller sékerhet.

BESKATTNING

Beskattningen av vinster och férluster paréanteoptioner beror pa om du
handlar som privatperson eller som foretag.

Pa grund av komplexiteten pa detta omrade rekommenderar vi att du
diskuterar de skatte- och bokféringsmassiga konsekvenserna av sadan

handel med en revisor eller annan professionell radgivare.
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