Information om
Framtida rantesdkringsavtal - FRA

Har kan du 1asa om framtida rantesakringsavtal - FRA, som kan handlas genom Danske Bank. Ett FRA-kontrakt kan
handlas reglerad marknad eller OTC med Danske Bank som motpart.

VAD ARETT FRAMTIDA
RANTESAKRINGSAVTAL ?

Ett framtida réntesakringsavtal (FRA) &r ett avtal mellan tva parter om

faststallande av en framtida rénta med en enda réntebetalningsdag.

Ett FRA-kontrakt ar ett verktyg for att hantera kortfristiga ranterisker.
Kontraktsbasen &r iallmanhet 3 manaders XIBOR (STIBOR). Kontraktet
handlas med standardiserade forfallodagar, IMM-datum. Det betyder att

likviditeten &r koncentrerad till ett begrénsat antal kontrakt.

Ett FRA-kontrakt kan handlas pareglerad marknad eller OTC med Danske
Bank som motpart.

Instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad ar
standardiserade. Avtalsrantor, slutdagar och belopp faststélls av den

reglerade marknaden, och det finns sarskilda rutiner for reglering av
férluster och vinster vid varje handelsdags avslutning.

OTC-handeln kan anpassas efter individuella behov, men kan ocksa

genomféras med standardiserade villkor.

Detta ar fallet nar OTC-transaktioner harror fran futures som &r upptagna till
handel paen reglerad marknad. Sadana transaktioner avraknas endast pa

slutdagen.

Koéparen av ett FRA-kontrakt skyddar sig mot stigande rantor vid en viss
framtida tidpunkt (dvs. motparten betalar en fast kurs), medan séljaren
skyddar sig mot fallande rantor (dvs. motparten erhaller en fast kurs). Ett FRA-
kontrakt regleras genom att mellanskillnaden avraknas vid rénteperiodens
bérjan - med utgangspunkt fran skillnaden mellan den avtalade réntan och den

aktuella marknadsrantan fér periodenifraga.
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Om marknadsrantan, oftast 3 man xibor, ar hogre &n den avtalade réantan,
kommer koparen att erhalla och séljaren att betala skillnaden.Om
marknadsrantan &r lagre &n den avtalade réntan, kommer kdparen déremot
att betala mellanskillnaden och séljaren erhalladen.

Det kontantavraknade beloppet kan beréknas med hjélp av féljande formel
med réntedagsbas ACT/360:

Avrakningsbelopp = C*(M-A) *d/D * DF
darDF =1/ (1+M*d/D)

C = Kontraktsbelopp

M = Underlaggande marknadsréanta

A = Overenskommen rantesats

d = Det aktuellaantalet rantedagar for aktuellt FRA kontrakt

D = Rantedagar per ar - normalt 360

DF = Diskonteringsfaktor (standardiserade kontrakt kan handlas utan
diskontering)

Det kontantavraknade beloppet omréaknas till nutidsvarde med hjalp av
diskonteringsfaktorn, eftersom avrakningen sker vid réanteperiodens bérjan.

ANVANDNING AV FRA

Ett FRA-kontrakt kan sékra faststéllandet av réantan pain-eller utlaning
infér en kommande réantebetalning.

Om en lantagare har en skuld med rorlig rénta och férvantar sig att
tremanadersréntan om tre manader ar hdgre an vad marknaden fér
narvarande forvantar sig, avspeglar képet av ett FRA-kontrakt denna
férvantan.

Omvant kan en investerare med ett 1dn med rérlig rénta utnyttja en
férvantan om lagre rantor &n vad marknaden férvantar sig genom att sélja
ett FRA-kontrakt.

PRISSATTNING

Priset pa ett FRA-kontrakt baseras pa rantan fér perioden fran kontraktets
ingaende till kontraktets startdatum samt pa rantan fér perioden fran

kontraktets ingaende till kontraktets slutdatum.

Né&r det teoretiska priset har faststéllts tillkommer ett kundpaslag pa
transaktionen, vilket resulterar i ett negativt marknadsvérde den dag
transaktionen ingas. Det negativa marknadsvardet motsvarar nutidsvardet

av paslaget for transaktionens hela loptid.
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LOPTID

Ett FRA-kontrakt anvands normalt for risksékring av upp till ett ar langa

ranteperioder, som infaller inom de nédrmaste tre aren.

Om transaktionen avvecklas i fértid, kan den ha ett negativt
marknadsvéarde. Den av parterna for vilket affaren har ett negativt
marknadsvéarde, ska ersatta den andra med ett belopp som motsvarar det

negativa marknadsvérdets absoluta véarde.

RISKFAKTORER

Nar ett FRA-kontrakt kdps eller séljs &r det risk fér att transaktionen ska
avraknas till en rénta som &r oférdelaktig jamfért med marknadsrantan vid

avrakningstidpunkten. Férlusten kan vara obegrénsad.

Under affarens 16ptid kommer ranteutvecklingen att paverka
transaktionens marknadsvarde. Fér en kdpare av en FRA kommer en

fallande ranta att medfora en forlust, medan det ar tvartom for en séljare.

SAKERHET

Nar du genomfor transaktioner med Danske Bank som motpart, kan vi kréva
att du tillhandahaller sékerhet.

Né&r duingar kontrakt med Nasdag Stockholm AB som motpart, kommer
bérsen att kréva att du stéller sékerhet. Se borsens regler for

derivathandel pa www.nasdag.com

BESKATTNING

Beskattningen av vinster och forluster pa FRA beror pa om du handlar som
privatperson eller som féretag.

Pa grund av komplexiteten péa detta omrade rekommenderar vi att du
diskuterar de skatte- och bokféringsméassiga konsekvenserna av sadan

handel med en revisor eller annan professionell radgivare.
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