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Kraftiga prisfall pa travaror

Den tidigare glodheta travarumarknaden har vant med besked. Gor-Det-Sjalv mark-
naden svalnade forst med sénkta priser pa bl.a. tryckimpregnerat. Nu signalerar aven
proffssegmentet en avmattning i byggandet. Fran varens skyhdga prisnivaer har sag-
verken sett prissédnkningar med 20-40 % beroende pa sortiment och marknad. Sag-
verkens lager dkar och flera foretag drar nu i bromsen for att anpassa produktionen
till ett avvaktande koparkollektiv. Det ryska virket som hittills hittat ut pa marknaden
forsvinner nu och bortfallet av dessa volymer skulle kunna hjalpa laget for sédgverken.
Las artikel sid 8.

Energiprischocken pressar Europas pappers-
producenter - svensk industriibattre sits

Europeiska pappersproducenter utan egen massaproduktion tréffas nu av extrema
energipriser. De flesta nordiska pappersproducenterna har daremot en integrerad
massaproduktion som i sig genererar egen energi. Detta ger svenska producenter en
battre sits i en for 6vrigt stark massa- och papperskonjunktur. Las temaartikel sid 6.

Anpassa ditt skogsbruk till ett forandrat klimat

Mycket talar for att vi behdver anpassa var skogsskotsel till ett foréandrat klimat for
att skogen skall mé& val &ven i framtiden. Vi ser framfor oss ett mer variationsrikt
skogsbruk som blir svarare, dyrare men kanske ocksa roligare for den intresserade
skogséagaren. Las var temaartikel. sid 2
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Har kommmer ett nytt nummer av nyhetsbrevet Skog & Ekonomi dar vi serverar aktuell
information fran kadnda aktérer inom naringen, ger handfasta tips till dig som skogséagare och
presenterar en ekonomisk analys av laget for skog och skogsprodukter. For dig som annu inte
ar prenumerant, anmal dig pa www.danskebank.se/skog-och-lantbruk

Temaartikel: Vigen mot ett skogsbruk anpassat till ett fordndrat klimat

Ingen kan langre blunda fér den klimatomstallning vi redan nu

ser effekter av. Mycket talar for att vi maste gora justeringar i var
skogsskétsel for att skogen skall mé val dven i ett framtida, for-
andrat klimat. Vi ser framfor oss ett mer variationsrikt skogsbruk.
Detta skogsbruk blir svarare, dyrare och sannolikt roligare fér den
intresserade. Vi fordjupar oss i frdgan i denna temaartikel.

Taxonomin och ett férandrat skogsbruk

Taxonomin ar ett regelverk, under framtagande av
EU-kommissionen, dar malet ar att styra investeringar och
kapital mot hallbara verksamheter i syfte att nd Parisavtalet
om en temperaturdkning val under 2° Celcius. Taxonomin skall
avgora om en verksamhet ar hallbar och vad som kravs for

att definieras som hallbar. Kommissionen har fokuserat pa de
verksamheter som man anser paverkar klimat och miljé mest.
Skogsbruket ar en av dessa verksamheter. Det ar inte svart att
kritisera Taxonomin och arbetet kring den, vilket vi gjort i tidi-
gare nyhetsbrev. | detta nummer forsoker vi forklara hur den ar
tankt att fungera och vilka val skogsagaren kan gora.

Taxonomin kan fa stor betydelse for svenska skogséagare.
Den viktigaste effekten skulle kunna bli om den virkesko-
pande industrin kraver ett "Taxonomi-godkant” skogsbruk
for att betala maximalt pris for virket. En annan effekt ar

om "Taxonomi-godkdnda” skogségare premieras med lagre
lanerénta hos bankerna. Enligt EU skall implementeringen av
taxonomin fér skogsbruk ske redan under 2022. Vi tror att
det kan ta tid innan skogsagare, virkeskdpare och finansiarer
hittar en praktiskt fungerande modell och uppféljning till detta
system. Vi tror ocksa att "Taxonomi-godkéannandet” i mangt
och mycket kommer att likna en typ av certifiering.

Taxonomin &r uppdelad i sex hallbarhetsmal med olika regel-
system, dar nr 1, 2 och 6 péverkar skogsbruket mest, medan
4 blir viktig for skogsens produkter.

1. Begransning av klimatférandringar
2. Anpassning till klimatférandringar
3. Hallbar anvandning och skydd av vatten
och marina resurser
4. Overgéng till cirkular ekonomi
5. Forebyggande och begransning av miljéféroreningar
6. Skydd och aterstallande av biologisk mangfald
och ekosystem

For att bli "Taxonomi-godkand” kravs det att skogsagaren
bidrar vasentligt ("contributing substantially”] till ett av malen
och samtidigt inte orsakar ndgon betydande skada ("signifi-
cant harm”) pa nagot av de 6vriga malen.

F

Detta innebar att du som skogségare i nulaget har tva
huvudvagar att "vasentligt” andra ditt skogsbruk och bli
"Taxonomi godkand”. Alternativ 1. Begrdnsa klimatférdnd-
ringen: dvs, helt enkelt lagra in mer kol i din skog. Kraftigt
férenklat, genom att antingen ¢ka tillvaxten och/eller minska
avverkningen och |ata skogen st4, dvs férlanga omloppstiden.
Alternativ 2. Anpassning till klimatférdndringar: genom ett
anpassat skogsbruk gora att din skog blir mer motstands-
kraftig mot ett forandrat klimat.

Okad kolinlagring - det mest diskuterade alternativet
Skogsdebatten domineras av Alternativ 1. med 6kad kolin-
lagringen i skogen. Modellen foresprékas av flera olika lager
med helt olika syften. Delar av naturvardslobbyn ser exempel-
vis detta som ett satt till 6kad avsattning av skog for att tka
mangden aldre skogar. Andra ser en vag till 6kad skogsproduk-
tion genom atgarder som exempelvis gddsling, vaxtforadling,
plantering av &kermark, etc. Okad kolinlagring kan ocksa ha
ekonomiska incitament, dar markagaren ges mojlighet att
sélja sa kallade kolinlagringsratter eller kolkrediter. (Las Skog
& Ekonomi nrd 2021)

Fran enskilda skogsagare hor vi ofta en tveksamhet till ett
skogsbruk fokuserat p& 6kad kolinlagring, med kommentarer
som: - Om man slutar att avverka sa sagar man ju av den gren
man sitter pa. D& minskar majligheterna till férnyelsebara
produkter och vi sjélva riskerar minskade investeringar och
nedldggningar av var inhemska skogsindustri.


http://www.danskebank.se/skog-och-lantbruk
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En annan aspekt som man kan fundera pa &r om Sverige, ett
av de lander som okat sitt virkesforrad mest i hela varlden
under de senaste hundra aren, skall driva pa for en ytterligare
volymaokning. Detta mal kanske borde passa béattre i de delar
av Europa dar man &r i borjan av en aterbeskogning.

Urban Nilsson
Professor i skogsskotsel
vid SLU

Jag bedémer att ett férdndrat
skogsbruk dr en nédvdndig-
het. Att vi skall fortsdtta héja

2 tillvéxten ar en stor utma-
ning. Skogstillvéxten i Norden har faktiskt sjunkit
ndgot sedan 2014. Jag tror var framsta uppgift blir
att undvika allt for mycket skador i framtiden. Det
finns en sjukdomsinsikt i det svenska skogsbruket
och den d@r hégre ju ldngre séderut man kommer. |
Skane har man sedan Iénge insett nGdvandigheten
med ékad diversifiering i skogsskétseln.

Skog anpassad till klimatférandringen.

Det vi skall fokusera pa i detta nyhetsbrev ar Alternativ 2, dar
skogsagarens mal ar att bruka fram skogar som ar battre
anpassade till en ny klimatsituation. Kanske gar detta att gora
med en bibehallen eller 6kad tillvaxt och inlagring. Eller majligen
skall vi véanda pa frégan. Det kanske blir omgjligt att bibehalla

tillvéxten, om vi inte anpassar vara skogar till ett framtida klimat.

Barkborresituationen i Centraleuropa och Sydsverige har nog
gett manga skogsagare en tankestéallare. Ett férandrat klimat

indikerar 6kad risk for stormskador, sjukdomar och skadegorare.

Diversifiering ett nyckelord for att minska risken
iframtidens skogar

Nar man studerar vilka dtgérder som bdér goras for att astad-
komma skogar som ar mer anpassade till ett forandrat klimat
kommer ordet DIVERSIFIERING standigt upp. Med stérre
variation minskar man risken generellt och skapar skogar
med okad motstédndskraft mot yttre faktorer. | finanssektorn
ar detta en sjalvklarhet, for att dra en udda parallell. | en
vardepappersportfolj stravar férvaltaren efter att skapa en val

avvagd mix av obligationer och aktier, att sprida aktiedgandet
over flera branscher och att ha bolag med olika karaktar i
respektive bransch. Allt i syfte att na hogsta tillvaxt till lagsta
risk. Man kan dra paralleller till skogsbrukets ensidiga fokus

pé gran i Sydsverige. Det hade sannolikt aldrig hdnt om en
pensionsférvaltare hade fatt bestamma. Ett forédande upplagg
i alla 6vriga delar, men néar det galler granfragan hade pen-
sionsforvaltaren slagit larm. - Risken ar for hog, vi maste ta en
minskad tillvaxt for att fa ned risken.

Stora och sma férandringar mot en lagre risk och
hégre motstandskraft
Vilka atgarder &r det skogsagarna kan gora for att anpassa
sina skogar? Vi har forsokt valja ut nagra av de viktigaste och
samtidigt belysa kostnadsfrégan*.
1. Minskad hyggesstorlek och stérre anpassning
till terréngen.
. Okad st&ndortsanpassning, p& microniva, med fler tradslag
. Plantor anpassade till ett férandrat klimat
. Hogre lovinblandning generellt i bestdnden
. Okad andel sjalvforyngring p& lampliga marker
. Hyggesfritt, pa ldampade marker med ratt tradslag
och skotselstrategi
7. Farre ingrepp och kortare omloppstid i vissa bestand

[$21N 61 IS NI\ V]

Minskad hyggesstorlek och stérre anpassning till terréangen
VVar beddmning ar att hygget kommer dominera nordiskt
skogsbruk fér mycket lang tid framover. Hyggesskogsbruket ar
en beprovad och exceptionellt framgangsrik modell att foryngra
skog i det boreala barrskogsbéltet. Men! Vi kommer att f& se
mindre men framférallt mer oregelbundna hyggen framover.
Detta &ven om hyggesstorleken har minskat successivt under
senare ar, se figur 1. Anpassningen efter topografi, markfuktig-
het, etc. kommer att ka pa framtidens hyggen. Aven ambitio-
nen att undvika hyggen kant-i-kant ¢kar. Kostnad: Bade energi-
atgang och kostnader 6kar med fler flyttar- och transporter. Hur
mycket? Fragan ar, férvanansvart nog, daligt utredd. Det pagar
studier hos enskilda foretag hur man effektivt minska hygges-
storleken. Med hogre andel hyggeskanter dkar sannolikt aven
andelen vindfallen och darmed virkesforluster.

Figur 1. Hyggesstorlek i hela landet fér enskilda- och
ovriga skogsagare
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Kalla: Skogsstyrelsen

* Orsaken att vi bara belyser kostnadsfraga ar att vi hittat valdigt lite berdkningar pa& produktion, intakter etc dar man stéller ett férandrat skogsbruk mot vart nuvarande.

Har behdvs uppenbarligen betydligt fler analyser och berdkningar.
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Okad standortsanpassning, pa microniva, med fler tradslag

| en framtid tror vi att man kommer att skapa blandbestand

pa en stor del av skogsmarken. Precisionen i planeringen okar
med laserscannade kartor som visar topografi och markfuk-
tighet. Skogsagaren bestaller plantblandningar till respektive
hygge. | dess enklaste modell planterar man tall pa hojdryg-
garna, gran i sluttningarna och farre granplantor i sankorna
dar man slapper upp sjalvféryngrad bjork och asp. Man plan-
terar mer féradlad lark, bjork, hybridasp och poppel. Sannolikt
Okar anvandningen av exoter som contorta, douglasgran och
sitkagran, under forutsattning att regelverket tillater detta.
Redan i dag vaxer féradlad bjork 25 % battre an sjalvforyngrad
och om 20 &r réknar skogsforskarna med 50 % hogre tillvaxt
och forbattrad kvalitet. Detta ger helt nya forutsattningar.
Kostnad: Stdndortsanpassning tror vi ar en av klimatanpass-
ningens "lagst hangande frukter”. Kostnadsdkning for sjalva
standortsanpassningen ar marginell, men man behdver inves-
tera i hogre kompetens hos plantérerna, intensivare planering
och eventuellt dyrare plantmaterial.

Plantor anpassade till ett
férandrat klimat

Har har svenska forskare
varit mycket forutseende.

T Curt Almgqvist,
Y Seniorforskare i skogstrads-
i féradling pa Skogforsk sager
sa har. "Under lang tid har vi tagit fram anpassade
plantor genom att anlédgga férsék som represente-
rar ett brett spektrum av klimatskillnader. Nér det
gdller tradslagen tall, gran, bjérk, ldrk och contorta
sd ligger svenskt skogstrddsférddling mycket IGngt
framme ndr det gdller att sdkra ett plantmaterial fér
framtida klimatférandringar”.

Hégre 16vinblandning generellt i vara bestand.

Hogre l6vinblandning ar kanske de storsta och mest betydel-
sefulla férandringen vi kommer att se i ett framtidsanpassat
skogsbruk. Med en dkad tradslagsblandning minskar risken
att hela bestandet slas ut nar ett enskilt tradslag drabbas av
nagon kalamitet. Bjorken kommer att skapa det huvudsakliga
l6vinslaget. Vi har redan i dag verktygen att prognosticera

var bjorken kommer upp sjalvmant. Dar planterar man farre
barrplantor och later trédslagen samsas fram till sista gallring.
Utifran tillvaxt, ekonomi och virkesavsattning fattar man beslu-
tet hur mycket 16v som blir kvar till slutavverkning.

Kostnad: Om man lyckas med denna modell sparar man
pengar i foryngringsfasen med ett lagre plantantal. Enligt
befintlig skogsforskning vaxer blandskogen n&got samre.

Tar man bort all bjork i sistagallringen far man daremot en
likartad tillvaxt och ekonomi jamfért med rena barrbestand.
Skétseln av blandbesténd ar mer intensiv med hogre kanslig-
het for gallringstidpunkterna. Om vi 6kar maojligheten att saga

|owvirke i Sverige sa kan kalkylen dessutom se &nnu battre ut.
| Baltikum ar bjork och klibbal exklusiva timmersortiment. Pa
sikt finns dessa majligheter aven i Sverige.

Okad andel sjalvforyngring pa de marker som ar 1ampliga
Andelen sjalvforyngrad eller naturligt foryngrad mark har mins-
kat drastiskt i Sverige, fran ca 35 % till knappt 10 % under de
senaste 20 aren. Hos enskilda markagare ligger andelen pa

ca 13 % medan hos dvriga pa endast 5 %, se figur 2. Naturlig
féryngring hade en renassans strax efter millennieskiftet men
kom i dalig dager efter mycket misslyckade foryngringar och
ett efterfoljande rojningsberg. Det ar en metod som nordiskt
skogsbruk har mycket lang erfarenhet av. P& ratt marker
kombinerat med &teruppvackt kunskap borde man kunna 6ka
andelen. Sjalvforyngringen skulle kunna kombineras med s&dd
eller gles plantering. S&dd ar en metod som 6kat i Sverige och
star i dag for ca 3-4 % av féryngringarna.

Kostnad: Vid naturlig féryngring blir naturligtvis plantkostna-
den lagre, men metoden ar betydligt mer skotselkravande an
plantering med successiv avverkning for stormfasta frétrad,
hogre réjningskostnader och virkesforluster genom hogre
andel stormfallning.

Figur 2. Andel naturlig foryngring i procent av avverkad areal
for olika agarkategorier Sverige
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Kalla: Skogsstyrelsen

Okad andel hyggesfritt

EU-etablissemanget och delar av miljérorelsen lyfter ofta fram
hyggesfritt skogsbruk som en patentlosning for skotseln av de
nordiska skogarna. Dar havdar manga att hyggesfritt &r det
mest "naturnara” skogsbrukssattet och att det borde anvan-
das pa 50 - 80 % av arealen. Mot detta star en relativt enad
skogsagarkar. Detta motsatsforhallande ar olyckligt. Det finns
forhallandevis mycket forskning i &mnet och huvuddelen av den
pekar i samma riktning. Hyggesfritt eller bladningsskogsbruk
fungerar. Vi klarar av att avverka enligt modellen med befintlig
gallringsteknik, men metoden fungerar bara pa en begransad
del av arealen. Det ar huvudsakligen friska till fuktiga marker
dar det redan finns ett flerskiktat granbestdnd med stor sprid-
ning i hojd. Tall, bjork och asp ar ljuskravande pionjartradslag
som kraver 6ppna ytor efter brand eller hyggen.



5 SKOG & EKONOMI

Bank

Lars Lundqvist ;‘
Docent SLU &

Docent Lars Lundqvist pa SLU &r sannolikt den som har hogst
kompetens om nordiskt, hyggesfritt skogsbruk. Han har bade
forskat pa detta under lang tid och dessutom sammanstallt
den forskning som finns. Han bedémer att metoden fung-

erar pa mindre an 1 miljon av de drygt 23 miljoner produktiv
skogsmark vi har i Sverige, mindre &n 5 % av arealen alltsa.
Huvuddelen av den ligger i fjalindra omraden. Mot denna bak-
grund kan vi konstatera att bladningsskogsbrukt har sin plats i
skogsbruket. Men, bara dar det passar, vilket ar pa en begran-
sad areal friska, flerskiktade granmarker med variation i hojd.

For att 6verbrygga skogsagarnas osakerhet gentemot hyg-
gesfritt skogsbruk kravs dels utbildning, goda exempel och
lokalisering av skogsomraden dar metoden skulle passa.
Frivilligt engagemang och intresse hos skogsagarna sjalv ar
nyckeln till en framgéngsrik introduktion. Detta ar extra viktigt
for hyggesfritt som kréver ett intensivt skogsbruk med hog
kompetens och narvaro hos markagaren. Kostnader/ldnsam-
het: Enligt studier ger modellen 70 - 100 % volymproduktion
jamfort med hyggesskogsbruk. Har ar inte inraknat tillvaxt-
forlusten i jamforelse med foradlat plantmaterial. En studie
visar att avverkningskostnaden ligger ca 28 % hogre dver en
omloppstid, (drivmedelsatgang ca 21 % hogre).

Nar det galler den totala Iénsamheten for modellen finns det
olika asikter. Vissa havdar en higre lonsamhet for hyggesfritt
dar det fungerar, medan andra réaknar med en betydligt lagre
lonsamhet. En studie visar pa ett 32 % lagre nuvarde an for
trakthyggesbruk, vid 2% kalkylranta.

Andra skuggtaliga tradslag, forutom gran, som kan passa for
hyggesfritt ar bok, alm och lind.

Figur 3. Tidsatgang per stam vid varierande stamvolym i
slutavverkning, gallring, inledande bladning och bladning
fran existerande stickvagar. Den relativa skillnaden mellan
slutavverkning och bladning 6kar med 6kande stamvolym.
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Kalla: Rikard Jonsson Skogforsk rapport 863-2015

Farreingrepp och kortare omloppstid i vissa bestand

Av tradition ha vi ett férhallandevis intensivt gallringsskogs-
bruk i Norden. Alla ingrepp under bestandets livstid ckar
risken for skador p& stammar och rétter vilket i sin tur kan
vara inkorsport till rotréta, insektsskador samtidigt som
stormskaderisken dkar. Trenden de senaste tio &ren har varit
att gallringen minskar och att man minskat fran tre till tva eller
fran tva till en gallring, samtidigt som man undviker att gallra
skog 6ver 20 m. Vi tror att denna trend kan fortséatta samtidigt
som trenden mot 6kad lévblandning ocksé kan tvinga fram
fler gallringar. Nar det géller omloppstiden sa ¢kar ju risken ju
langre man haller bestanden. Bade volym och varde &r hoga
samtidigt som risken for storm, réta och insektsskador ¢kar.

P4 intensivt skotta monokulturer av gran, bjérk och poppel

pa hdga boniteter tror vi att betydligt kortare omloppstider
skulle kunna bli ett intressant alternativ om det ges utrymme i
skogsvardslagen.

Skogsbruket blir svarare och dyrare men roligare

for denintresserade

De 6vergripande slutsatserna om att anpassa skogsbruket till
ett forandrat klimat blir att vi har stora mojligheter att andra
vart skogsbruk for att skapa taligare skogar och minska fram-
tida risker. Med vissa atgarder gar det att skapa stora skillna-
der med relativt sma forandringar. Men generellt kommer det
att bli ett betydligt mer krédvande skogsbruk dar hég kunskap,
stort engagemang och ¢kad narvaro hos skogsagare och
skogsskotare blir nédvandigt.

Fragan ar da om detta kan forenas med en bibehallen Insam-
hetsniva och en skogségarkar som i manga fall kommer allt
langre ifran sina skogsfastigheter.
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Temaartikel: Nordisk pappersindustri kan bli vinnare i energikrisens spar

Energikrisen har pa kort tid ritat om kartan for industrin i hela
Europa och har drastiskt hojt kostnaderna for pappersprodu-
centerna dar el- och gaspriser flerfaldigats under &ret. Europa
ser nu en strukturell brist pa energi som effekt av nedlagd
karnkraft, hojda skatter pa fossila bréanslen och lagre gasle-
veranser fran Ryssland. Vi bedomer att detta inte ar tillfalligt
och att situationen ger omvalvande férandringar i europeisk
papperssektor men att svensk skogsindustri kommer val ur
denna situation.

Energikrisen kommer att innebéra en kraftig forskjutning av
papperssektorns vinster, framst fran ointegrerade, kontinental-
europeiska bruk till integrerade nordiska producenter, fram-
forallt pa sulfatsidan. Dessutom beddémer vi att vardet pa ved
kan komma att 6ka ytterligare.

Pappersproduktion ar valdigt energiintensivt och i snitt

géar det at cirka 3-4 M\Wh for att tillverka ett ton papper,

lite beroende pé process, produkt och energiférsorjning.
Energikonsumtionen sker dels i form av el for att driva maski-
ner och varme for att torka massan och pappret. Detta oavsett
om produktionen sker i Tyskland, Italien eller i Sverige. Hitintills
har kostnadslaget varit relativt jdmnt mellan ointegrerade och
integrerade bruk, vilket nu drastiskt forandrats.

Kontinentaleuropeiska producenter ar ofta ointegrerade, dvs
de saknar egen massaproduktion. De maste antingen kopa
torkad massa eller returfiber. Aven om mé&nga producenter har
egna biobranslepannor s& bestar en stor del av energiforsorj-
ningen av el och gas. Dessa drabbas nu av en kostnadschock
utan dess like.

Vi gor ett forenklat rakneexempel: Ett ton papper kraver

3 MWh energi och vi raknar med att halften ar kopt el och
halften naturgas. Om vi applicerar dagens (23 aug) spotpriser

Figur 4. Europeiska gas- och elpriser (EUR/MWh])

i Kontinentaleuropa pa cirka 500 euro/MWh fér el och 300
euro/MWh for naturgas ger det en kostnad enbart fér energi
pé& 1200 euro per ton papper. En 6kning med drygt 900 euro
eller 300% jamfort med for ett ar sedan. Detta kan jamforas
med priset for ett ton papper som vanligtvis ligger pa 400-800
euro per ton beroende pa kvalitet och konjunkturlage. Exemplet
ar forenklat och manga pappersproducenter kommer att ha
I6sningar som tillfalligt mildrar effekterna. Det illustrerar &nda
magnituden pé den kostnadschock som sektorn star infér. Det
ar ocksa den framsta forklaringen till att papperspriser i Europa
idag ligger pa mellan 745-1 300 euro per ton.

Nordiska pappers- och massaproducenter har i dag en enorm
fordel. Istallet for att kbpa el och gas till marknadspris anvéan-
der manga egna restprodukter som bark, svartlut eller GROT
som ger fornyelsebar bioenergi. Manga nordiska papperspro-
ducenter &r i dag helt sjalvférsorjande pa energi. Som exempel
férbrukade SCA, under 2021 totalt 10,7 miljoner kubikmeter
ved (fast under bark]. Utéver sagade travaror, marknads-
massa och kraftliner genererade foretaget 12,2 TWh energi
varav 9,2 TWh anvandes i egna bruk och 2,5 TWh bioenergi
(mest pellets) samt 0,5 TWh el séldes externt.

Viser nu en enorm skillnad i energikostnad mellan icke-
integrerade bruk pa kontinenten véra nordiska integrerade
producenter. Detta ar den framsta anledningen till att rérelse-
marginalerna for de nordiska bolagens pappersverksamheter
okat sa mycket det senaste aret. Mycket talar for att el- och
gaspriserna fortsatter ar pa vag upp och manga europeiska
producenter har annu inte sett den fulla effekten av energikri-
sen. Vi bedomer darfor att nordiska producenter kommer att
leverera hdga marginaler en lang tid framover.

Figur 5. Europeiska pappers- och linerpriser (EUR/ton)
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Massamarknaden

Oskar Lindstrém
Skogsanalytiker pa

Danske Bank Markets Sverige.
www.danskebank.com

Borjan pa slutet for massans rekordcykeln?

Priset pa langfibrig sulfatmassa i Europa har stigit - och

stigit - och stigit till det historiska pa 1 490 dollar per ton (23
augusti]. Inte bara det hégsta nagonsin utan 21% hogre &n
den forra konjunkturtoppen 2018. Sett ut svenska producen-
ters perspektiv innebar forsvagningen av den svenska kronan
mot dollarn att skillnaden ar annu storre, se figur 6.

| Europa forklaras dessa rekordpriser med fortsatta god
efterfrdgan och begransad produktionskapacitet. Bland annat
drabbades massabruket i Stendahl med en arskapacitet pa
660 000 ton langfibrig sulfatmassa av en brand 1 juli och fick
inte igdng produktionen igen forran slutet av juli. Nu hoppas
man pa 80% produktionskapacitet vid utgdngen av septem-
ber. Det &r majligt att det kan leda till att marknadsbalansen i
Europa férsvagas nagot under hdsten och kan vara forklaringen
till att vi inte sett ndgra annonserade prishéjningar fér Europa
sedan sommaren.

| Kina ar massamarknaden under press i takt med att efter-
frdgan pa papper minskar. Forra veckan sag vi den forsta

reella nedgangen i FOEX PIX transaktionspris i Kina sedan
uppgangen borjade i slutet av november 2021 och sydame-
rikanska Arauco annonserade en 40 dollars prisséankning pa
sin oblekta langfibriga sulfatmassa och andra producenter

har foljt efter. | dagsléaget finns det alltsa tecken pa en svagare
marknad och begynnande prisnedgéng i Kina medan den euro-
peiska marknaden haller uppe priserna hittills.

Vi ser dock inga betydande kapacitetstillskott i varlden forran
i slutet av nasta ar. Metsas nya massabruk i Kemi i norra
Finland (nettookning 880 000 arston) vantas inte dra igdng
produktion forran tredje kvartalet 2023 och kanadensiska
Paper Excellences ombyggnad av bruket i Prince Albert
(340 000 arston) har nyligen skjutit upp produktionsstarten
med nastan ett ar till slutet av 2024.

Som vi noterat tidigare s& &r sambandet inte alltid s tydligt
mellan kapacitetsférandringar och priscykeln, se figur 7. Under
perioden 2016-2018 skedde det betydande kapacitetsut-
byggnad vilket foljdes av en pristopp 2018. Motsatsen sag vi
2019-2020 nar priset foll under dessa tva ar, trots valdigt 1aga
kapacitetstillskott, for att darefter stiga. Det finns naturligtvis
en fordréjning innan ny kapacitet rampas upp och volymerna
letat sig ut pa marknaden, men &ven om vi forskjuter priscykeln
med ett ar &r det inte nagon vidare god korrelation.

Figur 6. Massapris och globala producentlager
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Figur 7. Kapacitetsforandringar och pris pa langfibrig sulfatmassa
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Var prognos &r att ett nagot storre utbud i Europa i takt med
att Stendahl 6kar produktionen, parallellt med en svagare kon-
junktur som dampar efterfrdgan pa papper och massa lar leda
till en prisnedgéng inom ett halvar.
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Trdavarumarknaden

Travarupriserna faller markant

Hela sagverkssektorn upplever nu ett ordentligt prisfall och en
mycket avvaktande marknad hos kdparna pa samtliga mark-
nader. Orderlaget har fallit snabbt och lagren 6kar, se figur 8.
Enligt sagverken sa har travarupriserna fallit med 20 - 40 %
fran varens extrema pristopp. Prisfallet varierar beroende pa
kvalitet, marknad och producent. Samtidigt ar det viktigt att
poangtera att alla gor affarer I6pande. Kontrakten ar kortare
men det finns definitivt en underliggande forbrukning dar ute.
Fragan &r om man natt botten redan eller om priserna kommer
att falla ytterligare. Man forvantar sig nu en period med oviss-
het om var prislaget landar.

Figur 8. Balanssiffror fér svenska sagverk for lager och exportorder
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Ryska volymer har fortsatt ut pa Europamarknaden

Under senvaren kom signaler om en inbromsning. Detta

efter ett galet prisrally drivet av Ukrainakriget och markna-
dens tro att virkesexporten fran Ryssland och Belarus skulle
férsvinna, se figur 9. | EUs sanktionsbeslut godkandes import
frdn Ryssland fram till den 10 juli, om kopekontraktet under-
tecknats innan sanktionsbeslutet. Manga lander och banker
genomforde ett direkt totalstopp medan andra uppenbarligen
fortsatte importen. Vi kan konstatera att det var forvanansvart
manga kontrakt som undertecknats fore sanktionsbeslutet.
Marknaden 6verskattade darfor kraftigt den omedelbara krigs-
effekten och manga kdpte pé sig stora volymer till hga priser.
Nu skall darmed exporten fran Ryssland vara borta vilket
skulle kunna ge en forbattrad tramarknad den narmaste tiden.

Figur 9. Travaror exportprisindex for fura och gran.

325

300

ar 2000

Index 100:

2022-07

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
—Whitewood —Redwood

Kalla: SCB, Skogsindustrierna. Senaste varden juli 2022

Foérsaljningen sjunkerisvensk bygghandel
Hemmasnickarnas kdplust har ddmpats dramatiskt och pa
tryckimpregnerat tvingades svensk bygghandeln att séanka
priset redan i maj. Avmattningen syns nu ocksa proffsmark-
naden som indikerar att man slutfor pabdrjade projekt medan
det framtida kontrakteringslaget ar allt mer osakert. Svenska
byggvaruhandelns férséljning i kronor under juli minskade med
1,2 % jamfort med juli 2021 medan varupriserna 6kade med

i snitt 22 % under samma period. Detta indikerar en volym-
minskning p& antalet salda varor med ca 19 %.

Manga hoppas pa USA och Kina

USA ar allt viktigare for Europeiska sagverk, som nu exporte-
rar drygt 4 miljoner m? dit, vilket ar éver 10 % av USAs totala
trévaruimport. Manga hoppas att USA skall avlasta en nu
mattad Europamarkand. Pa Futures for trévaror har priset
under aret sjunkit frén ca 1300 USD till runt 500 USD. Den
svaga kronan gor affarer fortsatt attraktiva pa nuvarande
nivaer. Travaruimporten till Kina har minskat betéankligt under
de senare arens "lock-downs”. Under 2019 toppade arsimpor-
ten med drygt 27 miljoner kubikmeter for att, till i dag, sjunka
med uppemot 40 % till 2013 ars nivaer. Man kan forfasas ¢ver
fallet men siffrorna visar ocksa pé potentialen om Kina éppnar

upp igen.

Faktorer som kan peka pa en utplanande marknad redan nu
+ De ryska volymerna forsvinner, vilket skapar balans
Sagverken borjar bromsa in produktionen
Den kinesiska marknaden piggnar till
Byggsektorn prioriterar klimatsmarta projekt
med hogre traandel

Faktorer som talar fér ett fortsatt prisfall

+ Vihar inte sett den fulla inflationseffekten annu
Det kommer en andra dampningsvag nar proffsmarknaden
slutfért pagdende projekt
Miljdsamvetet avtar med ekonomin och man prioriterar
lagkostnadsprojekt

Svenska sagverk minst drabbade av situationen

Hur Iagt sjunker travarupriserna? Var prognos &ar att en
prisbotten hamnar pa betydligt hdgre niva an senaste lagkon-
junkturen. Vi tror att tr& kommer att vara en bristprodukt som
hdgre grad prioriteras i en mangd olika anvandningsomraden.
Kostnadslaget for sagverken har dkat framférallt pa ved och
energi samtidigt som kostnadslaget for konkurrerande mate-
rial som stal, aluminium och betong 6kat annu mer. Allt detta
talar for att travaror kommer att f& behalla en hogre prisposi-
tion &n tidigare.

| slutdndan handlar kalkylen om var break-even ligger for res-
pektive sdgverk. Nar lonar det sig inte langre att sdga? Denna
niva ligger betydligt langre fram for svenska sagverk som har
bade lagre elpriser och timmerpriser an sagverk i framforallt
Centraleuropa och Kanada men &ven Baltikum och Finland.
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Timmer & Massaved

Massaveden drar och timret mattas av

De kraftiga slagen pé virkesmarknaden fortsatter. Generellt
kan man séaga att efterfrdgan pa skogsravara ar rekordhog.
Sagverken har kort for fullt anda tills nu. Massaindustrin gor
astronomiska resultat och vi spar ett omattligt behov av fiber-
ved framover. Energisortimenten har chockvaknat till liv och vi
tror pa rekordpriser senare i host.

Fibermarknaden - fran matt till utsvulten

De senaste aren har vi haft en marknad dar sagverkens
rekordproduktion forsett massaindustrin med ravara dels fran
avverkningarnas massaved men inte minst fran biprodukten
cellulosaflis. Massavedspriserna har haft en lugnare utveck-
ling medan timmerpriserna styrt upp mot rekordnivaer i stora
delar av landet. Nu ar laget ett annat. Fem starka faktorer
pekar pd en febrig fibermarknad under senhdsten:

+ Alla bruk forsoker kora for fullt med nuvarande
rekordldnsamhet

- Ségverken borjar sénka produktionen drivet av en svagare
travarumarknad

- Avsaknaden av 9 miljoner m* rysk massaved i Finland
syns pa priser och virkefléden i Ostersjoregionen
Skyhoga biobranslepriser i Europa bdrjar smitta norrut
Monsterbruket i finska Kemi startar om ett &r och okar
massavedsbehovet med 4 miljoner m* och virkesjakten
har redan bdrjat

Mot denna bakgrund tror vi att det kan bli tufft for enskilda
bruk med férsérjningen senare under &ret. Aven om massa-
vedspriserna hojts i delar av landet s& kan det komma ytterli-
gare prishdjningar, speciellt i nordligaste Sverige dar priserna
slapar efter.

Baltiska priser pa rekordniva

Baltikum brukar betecknas som marknadsfonstret for skogs-
révara i Ostersjéregionen. Déar ser vi de i sarklass storsta
prissvangningarna med de lagsta priserna i ldgkonjunktur och
de hogsta nar laget ar som nu. Det ar framforallt bjorkmassa-
veden som sticker ut med noterade hamnpriser pa éver 120
EUR dvs 6ver 1 200 kr/m3fub! Detta &r betydligt hogre &n pri-
serna pa grantimmer om ca 95 EUR och barrmassaved runt

85 EUR. Det senare en niva som energivedspriserna tangerat.

Dessa nivaer visar pé en tydlig marginalmarknad, upptvingad
av framfcrallt finska bruk som lider av importforlusten av rysk
bjérkmassaved.

Vi ar nara eller pa toppen fér timmerpriserna

Manga aktdrer hojde sina timmerpriser i borjan av sommaren
och vi har sett en glédhet timmermarknad med rekordpriser

i stora delar av landet. Sydsverige utmarker sig verkligen har
och enligt statistiken for Q2 ligger Sydsvenska timmerpri-

ser ca 40 % hogre an dvriga delar av landet, se figur 10. Vi
tror oss veta att det ar just i s@dana har lagen da de verkliga
priserna ar betydligt hdgre an statistiken. Statistiken visar pa
leverensvirke, vilket ar ett sortiment dar de enskilda leveran-
serna ofta ar blygsamma och man far inte de stora paslag
som storre kontrakt ger. Det talas ocksa om tvaprismarknader
dar rotpostkop och premiedopade affarer ligger langt ifran
prislistan. Vi ser nu en vandning i trdvarumarknaden och
nervositeten hos sagverkscheferna ar tydlig. Vi bedomer att
man kommer att dra i handbromsen nu och forsdka tygla sina
virkeskopare ute i skogen. Detta brukar ta tid och det kommer
sakert att ske lokala premiepéaslag hos sagverk som inte har
tillréckligt med timmer. Men var tro &r att vi ligger p3, eller
valdigt nara, toppen av timmermarknaden for denna géng.

Figur 10. Svenska virkespriser leveransvirke per region kr/m3fub
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Rad till skogsdgarna

Ypperligt tilifalle att slutavverka

Som vi beskrivit s& &r vi i ett mycket speciellt lage nu dar indu-
strin skriker efter rdvara samtidigt som vandningen redan skett
pé sagade travaror. | stora delar av landet tror vi inte att det blir
battre, for denna gang. Det omrade vi kdnner osékra 6ver &r
nordligaste Sverige. Har du, som skogséagare, funderat pa att
kontraktera slutavverkning sa bedomer vi att du skall gora det.
Skulle det kunna bli annu battre? P& massaved och framforallt
energived sa kan det finnas utrymme for ytterligare hdjningar.
Det ar dock timmer som ar din kassagenerator och timmerpri-
serna som avgor besluten. Kan det bli en snabb vandning med
sjunkande priser? Vi tror att timmerpriserna kommer att ligga
kvar pa hdga nivaer aret ut. Med det sagt. Om manga séljer
sina avverkningar i hdst och sagverken 6kar sina rotstédende
lager s& kommer naturligtvis priserna att sjunka.

Hogtryck efter massaved och energisortiment
Massaindustrin gor rekordvinster och suget efter massaved
ar darefter. Vi har sett betydande prishdjningar i Syd- och
Mellansverige. For dig som inte gallrat pa lange pa grund

av laga massavedspriser sa bor du definitivt gbra detta nu.
Energivedspriserna har gatt upp i stora delar av landet. Vi kan
sakert fa se akuta brister lokalt, runt enskilda storre varme-
verk, om det blir en kall vinter. Betalningsférmagan lar vara
hog sa etablera garna en kontakt med branslekdparna, om du
har stora mangder energived. For dig som drabbats av stora
granbarkborreskador sa kan detta vara ett ypperligt tillfalle att
fa ut en vettig ersattning fér dina doda granar.

Fortsatta barkborreskador

Anna Stridsman
Skogsvardschef
Sveaskog Syd

Barkborrarna dr still going
strong beroende pé en torr
och varm sommar. Vi kan

A8 inte bedéma det totala ska-
deldget innan vi sett den fulla effekten av den andra
svdrmningen. Over landet tror jag tyvérr att det blir
lika mycket skador som i fjol, ca 8 miljoner m?>. Det
beror absolut inte pa slappa skogsdgare som inte tar
hand om skadat virke utan nu &r borrarna helt enkelt
oss 6vermdktiga. Vi har ingen riktigt effektiv metod
fér bekdmpning. Fokus dr att rddda virkesvérde och
fG med oss sG manga barkborrar som méjligt ut ur
skogen genom "s6k och plock”. Ut och inventera,
och kom ihdg att redan déda granar, dér barken fallit
av, ar inga problem. Det dr de fortfarande gréna,
skadade trdden, med larver kvar under barken, som
skall ut ur skogen. Férsék att leta efter borrmjél i
barken hos granar intill tidigare angrepp. Vi ser fram-
férallt angrepp hos gran pd torra marker men éven
gran pd riktigt bérdiga marker har drabbats hdrt.

Sodra Sverige

Sydsvenska virkespriser &r fortsatt pa rekordnivaer. Sedan sta-
tistiken i figur 10 har Sédra hojt priserna for bransle- och mas-
saved med 50 kr/m*fub vilket ger 430 pa barrmassaved och
475 pa lsvmassaved. Ovriga aktorer féljer med i prishéjningarna
och det &r nu extremt bra priser. Vi ser ingen som helst anled-
ning att avvakta med kontraktering eller avverkning. Efterfragan
pé grantimmer ar generellt storre an pa tall for tillfallet.

R6j som vanligt for allt vad tygeln héller.
+ All gallring ar attraktiv i detta lage, fokusera garna
pé lovgallring
Slutavverkning - ut och kontraktera till mycket bra priser,
fordel gran
-+ Kolla extra pa energivedsmarknaden
Glém inte barkborren och inventera dina skogar

Mellansverige

| skrivande stund &ar det inget prisdike i Mellansverige langre
utan priserna har kommit i kapp norra Sverige. Mellansvenska
virkespriser fick dver lag ett ordentligt uppsving i bérjan av
sommaren och i augusti har flera aktorer kryddat med hoj-
ningar pa massaveden med 50 kr/m*fub. Mellanskog betalar
nu 350 kr/m3fub for barrmassaved och 375 kr for bjorkmas-
saved. Detta &r valkomna och efterléangtade prisnivaer for
skogsagarna. Det finns nog ingen anledning att avvakta med
bade slutavverkning och gallring i detta lage. Nu lar antligen
forstagallringarna ge plus i Mellansverige. Prislaget spre-

tar med stora varition mellan olika aktorer i Mellansverige.
Kontrollera darfor att &ven din virkesképare har féljt med i
pristkningarna.

- Fortséatt roja noggrant och sa hart du végar
Ut och gallra i ratt bestand, virkespriset bér inte vara
en styrande faktor langre
Inventera och fa ut barkborreskadat virke - kolla priset
pé skadat virke
Hoga timmerpriser ger bra lage att slutavverka

Norra Sverige

| skrivande stund upplever vi att norra Sverige slapar efter
med virkesprishdjningarna. Norra Skog gjorde sin senaste
prishéjning i mars. Man hanvisar till ett nytt vinstdelnings-
system och vi kan inte beddma om det kompenserar. Generellt
ar vi mycket férvanade over den svaga utvecklingen pa
massavedspriserna i norra Sverige. Vi har lange trott att
prishdjningar skulle komma, men vi har annu inte sett detta
handa. Bade utbyggnaden i Kemi och strypta leveranser av
rysk massaved borde skapa lystna blickar fran finska kopare.
Timmerpriserna ar vettiga men vi trodde nog att det skulle
komma en héjning till innan det vander.

Ut och roj under de klara hostdagarna
Forstagallra men undvik grovre gallringar
- Vettiga priser vid slutavverkning men kolla prisnivaerna
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Kinda profiler ger sin syn pa virkesmarknaden

Peter Nilsson
Koncernchef, Bergs Timber

Travaror: Vi ser nu ett ordentligt fall i
efterfrdgan och priser pé travaror. Det
tryckimpregnerade, var det som drab-
bades forst. Vi kemmer fréan en period
med extrem efterfragan, dar alla

har kort for fullt med god tillgang pa
rdvara. Nu ar laget ett helt annat och
for mig ar det uppenbart att det maste
till begréansningar i sdgproduktionen for att stabilisera mark-
naden. Vid krigsutbrottet trodde alla att det ryska virkesflodet
skulle stoppas direkt och kdparna blev nervésa for att inte fa
virke. Effekten blev fordrojd av flera olika skal, men nu tror jag
det &r stopp. Marknaden dverskattade ryss-effekten da och nu
kanske underskattar vi den &t andra héllet. Detta ar en faktor
som kan dédmpa efterfragefallet. USA ar ocksa en marknad
som jag tror kan halla uppe képtrycket. Jag ser framfér mig en
osaker tramarknad fram till arsskiftet som sen planar ut en bit
ini2023.

Timmer: Jag tror det bli ont om révara framdover. Sverige ar ett
undantag nu, men det &r mer osakert pa langre sikt. Priserna
pa timmer och energived i Baltikum ar pa kvar pé rekordartade
nivaer, men dar svanger det ocksa snabbast.

Kari Andersson
VD, AB Hilmer Andersson

Travaror: Osakerheten ar storre nu

an vad jag nagonsin sett tidigare.
Marknaden tokkdpte i varas nar man
trodde ryska volymer skulle forsvinna,
vilket dom inte gjorde, samtidigt

som hemmasnickrandet dampades.
14 ! Sjalvklart ar marknaden pa vag nedat.
. Byggandet bromsar och det sanks
priser. Andé& vet jag inte hur illa det &r, dom har ju fortfarande
semester i delar av Europa. Vi stdngde sdgen nastan fyra
veckor i somras. Det finns ingen anledning att bygga lager i ett
s&dant har lage. Aven om efterfrdgan minskar sa ager vi sjalva
en del av ansvaret. Vi har ju faktiskt mojlighet att pdverka
utbudet. Det blir nog f& langa kontrakt innan arsskiftet, da alla
kanner samma osakerhet.

Timmer: Travarumarknaden &r p& vag ned och det borde inte
bli ndgra hojningar av timmerpriserna. Furan drabbas forst vid
prissankningar.

Magnus Andersson
Koncernchef, Derome

Travaror: Allt som hander i var
omvarld med krig, energikris och
rantehojningar sa det &r klart att det
minskar kdpkraften och aven travaru-
forbrukningen. Det ar egentligen ingen
marknad som dra nu och vi ser nu en
sattning pa travarupriset. Som vanligt
ligger tra forst i cykeln, och i var bygg-
handel ser vi att andra material fortfarande ¢kar i pris. Med de
kostnadsokningar som ségindustrin har s& kommer trévarors
lagsta prisniva att ligga betydligt hogre an vid tidigare konjunk-
turnedgangar. Nivan ar omajligt att veta men ségverken i Cen-
traleuropa har storre kostnadstkningar an vad vi har. Dar lar vi
f& se produktionsbegransningar relativt snart. Vi ser ocksa ett
svalare intresse pa hussidan. Det ar framforallt pa enfamiljs-
hus medan flerbostadshusen har ett langre orderlage.
Timmer: Vi ser en god aktivitet i skogen och jag tror pa stabila
timmerpriser i host.

Olle Berg
Marknadschef, Setra

Travaror: Vi har haft ett bra forsta och
andra kvartal, men fére sommaren
markte vi en tydlig avmattning, da
RoT-sektorn dédmpades kraftigt. VVara
kontrakterade volymer for kvartal tre
ar betydligt lagre an tidigare och jag
bedomer att travarupriserna har gatt
ned ca 30 - 40 % fran toppnotering-
arna i varas. Marknaden &r véldigt avvaktande med fa langa
kontrakt och vi kommer att se en pressad marknad under en
period framdver. Det som ar positivt ar att képen har ckat mer
an normalt direkt efter semestrarna. Jag tar det som en signal
pa att koparnas lager inte ar sa stora. Man behdver helt enkelt
mer travaror for att tillfredsstalla sina képare. Importen till
Kina har dkat marginellt och en dterhdmtning dar ar avgo-
rande efter den nedgéng vi ser i Europa. Aven USA &r viktig
marknad dar jag tror p4 en mer stabil utveckling.

Timmer: Vi har aldrig haft sa hoga timmerkostnader som nu.
Priserna kommer i alla fall inte att g& upp.
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Skogsfastighetsmarknaden

Erik Backman

Skogs & Lantbruksspecialist
Danske Bank Ostergotland
www.danskebank.se

En tudelad skogsfastighetsmarknad
Rekordpriserna pa skogsfastighetsmark-
naden under varen har verkligen forvanat
och avvikit fran antagandet om hur
utvecklingen "borde sett ut”. | ena skalen
har vi 6kade rantor, 6kade avverknings-
kostnader, sjunkande bostadspriser och en 6kad forsiktighet

hos kdparna. | andra skélen har vi kapitalstarka investerare som
betalar historiskt hdga priser for skogsmark. Som séljare blir det
ett lotteri dar just din fastighet skall attrahera ratt typ av budgivare
sa att du far rekordpriset for din skog. Det ar en tudelad marknad.

Enligt Ludvig och CO statistik forsta halvaret 2022 ligger
prisuppgangen i riket pa hapnadsvackande 10,7 %, fordelat
per region enligt tabell 1 nedan. Efter ett starkt forsta halvar
pé fastighetsmarknaden hor vi nu frdn méaklare och spekulan-
ter om en svalare marknad pa flera hall, dar séljare och kdpare
inte riktigt nar varandra i prisférvatningarna, inte minst pa
objekt med bostadsbyggnader.

Tabell 1. Skogsmarkspriser prisutveckling (nominellt)

Region Snittpris kr/ha Prisutveckling halvaret 2022
Norra 380 14,10%
Mellersta 589 9,10%
Sodra 898 9,90%
Sverige 592 10,70%

Kalla: Ludvig & CO

Nar covid tog sitt grepp om samhallet varen 2020 och alla
skulle jobba hemma sé exploderade efterfrégan p& mindre
gardar med boende pa landsbygden. Priserna har sen okat
markant p& dessa objekt. Nu &r denna trend bruten och intres-
set for mindre gardar har svalnat betydligt nar den allmanna
bostadsmarknaden faller.

Historiskt sett har vi sett en tydlig korrelation mellan procentuell
prisutvecklingen pa bostader och skogsmark generellt. Skogs-
markens procentuella prisférandring har foljt samma faktor for
bostader. Skall vi skatta framtiden utifrén historiska trender

och prognoserna for bostadspriserna sa ligger dven en prisned-
gang for skogsmark i korten. Som exempel visar Danske Banks
boprisindikator, som tar tempen pa Stockholms bostadsratts-
marknad, att marknaden sjunkit med nastan 7 procent sedan
arets pristopp i mars.

Den stora fragan &r hur fastighetsmarknaden paverkas
framat. Far rantehdjningar, borsras, skenande energipriser
och avmattningen i sdgkonjunkturen marknaden att bromsa?
Eller fortsatter de formdgna kapitalplacerarna att driva pri-
serna uppat? En grupp som smalnat av betydligt under varen
utan att det markts pa priserna. Lagg dar till granbarkborrens
framfart. Den mindre 50-hektarsskogsagaren som tidigare
hunnit forvalta sin fastighet ut i varje hérn lever nu med en

Figur 11. Bostader & Skogsmark arlig prisférandring rullande
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Kalla: Lantmateriet, Valueguard, Ludvig & CO, Svensk Maklarstatistik, Danske Bank

standig oro. Ar det lika roligt som forr eller skall man casha
hem néar priserna ar s héga? Vi stéller mest fragor eftersom
vi kdnner oss osakra pa vart marknaden tar vagen.

Markus Forsback
VD, Areal
www.areal.se

Marknaden ar forstas svarsiad, men vi
tror att det kommer géras goda affarer
kommande ar men att den generella
hysterin att allt gar att salja till rekord-
priser bdr vara forbi. Valskotta produk-
w tionsskogar star fortsatt kapitalstarka
kopare i ko for kopa och med det laga utbudet ar inte mark-
naden mattad pa langa vagar. Tidigare har det funnits starka
kopare i vissa geografier men senaste aren har investerarna
sokt och kapt fastigheter i hela Sverige, vilket fatt upp priset
aven i omraden som tidigare ansetts ha lagre marknadspriser.
Fér fastigheter med bostader, produktionsanlaggningar eller
attribut som av andra anledningar inte lockar kapitalet ser vi
en klart trogare marknad framat och forvantar oss att forsalj-
ningsprocesserna kan ta langre tid innan képare och saljare
nar varandra nar prisférvantningarna ar hoga hos saljarna.

Daniel Andersson
Reg. fastighetsmaklare
Ludvig & CO Varmland
www.ludvig.se

Vi har markt av ett storre utbud under
varen dar saljare vill vara med pa de
goda prisnivaerna. Sista aret har det
varit fler utomsocknes budgivare med

i affarerna som har gynnat prisut-
vecklingen. Trots oro for ekonomi och omvarld tror vi pa en ny
stabiliserad prisniva har i Varmland, aven om det inte blir lika
starkt 6kade priser framat. An har inte rénteoron slagit igenom i
prisbilden, framst inte for storre fastigheter som finansieras med
eget kapital. Det finns manga storre investerare med pa markna-
den som anser skogen som en fortsatt trygg investering oavsett
konjunktur, vilket forstas paverkar prisbilden positivt.
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Rinta & valuta

Bankens Makroanalytiker

Therese Persson ger sin syn pa
rante- och valutasituationen.
https://research.danskebank.com/
research/

Aggressiv men kortlivad
héjningscykel hos Riksbanken
Inflationen har fortsatt att vara alldeles
for hog vilket 6kat pressen pa central-
bankerna att hdja styrréantorna i en allt
aggressivare takt. Detta ger en vaxande oro for att centralban-
kerna tvingas hoja rantan sa mycket att man for ekonomierna
in i en recession. An s& ldnge har vi troligtvis inte natt infla-
tionstoppen, vare sig i Euroomradet eller i Sverige. Daremot
blir tecknen allt tydligare att sa ar fallet i USA. Mycket handlar
dock om hur profilen harifran ser ut nar den val vander ned.
Blir det ett brant och snabbt fall eller en utdragen utveckling?

!{, /

Under sommaren har det adderats ytterligare osakerheter
om framtiden. Det géller framfdrallt energiproblematiken men
ocksa extremtorkan i Europa déar viktiga floder natt kritiska
nivaer, vilket medfért problem ur ett transportperspektiv.

Trots att Riksbanken reviderade upp sina inflationsprognoser
rejalt vid junimaotet har inflationen fortsatt komma ut en bra
bit hdgre. Vi har dédrmed justerat var vy och réknar nu med
rantehojningar om 75 baspunkter vid bade september- och
novembermotet. Detta skulle innebara att styrrantan vid
arsskiftet darmed skulle na nivédn 2.25%. Hushallen drabbas
dérmed av en dubbelsmocka med urholkad képkraft i kombi-
nation med aggressiva rantehdjningar. Detta hammar tillvaxt-
utsikterna rejalt och Sverige g&r med hdg sannolikhet mot en
l&gkonjunktur.

Denna recessionsoro i kombination med ytterligare ranteskill-
nad har fatt stora implikationer &ven pa valutamarknaden.
Dollarn har starkts rejalt den senaste tiden medan SEK i vanlig
ordning tagit rejalt med stryk. Vi har svart att se vad som
skulle kunna fa kronan att &ndra riktning och raknar med ytter-
ligare forsvagning harifran mot saval USD, EUR som GBP.

Figur 12. Ranta
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Tabell 2. Prognos réanta & valuta Danske Bank
Spot 3m 6m 12m
3m Stibor 127 895 2,25 2,25
5 ar statsobligation 1,95 1,60 1,70 165
USD/SEK 10,58 10,82 11,25 11,58
EUR/SEK 10,56 1060 10,80 11,00
GBP/SEK 12,50 12,33 12,71 13,10
Figur 13. Valuta
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Kalla ranta och valuta graf: Danske Bank och Macrobond

Om Danske Bank

Danske Bank dr en nordisk storbank med global verksamhet och
starka lokala rétter. | mer dn 145 ar har vi stéttat privatpersoner

och féretag att férverkliga deras ambitioner. Danske Bank etablerades

i Sverige 1997 och erbjuder idag ett brett utbud av produkter och
ticnster inom sparande och placeringar, pension och férsdkring,
finansiering och betalningar samt riskhantering. Danske Bank har en
tydlig tillvéxtambition i Sverige och levererar flexibla digitala I6sningar
och rddgivning fér mer komplexa behov. BesGk danskebank.se,
twitter.com/danskebankse, facebook.com/danskebanksverige

fér mer information.
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